
甫瀚咨询 - 专业视角 · 1Protiviti.cn

●               ●                ●     专业视角

香港联交所 18C 章特专科技公司上市规则解析 

敏于知

上市规则 18C 章节解读
香港联合交易所有限公司（以下简称“联交所”）于 2023年 3月 24日宣布设立全新的上市规则 18C章节（以

下简称“18C”），旨在通过增设《香港联合交易所有限公司证券上市规则》（以下简称“上市规则”）第 18C章，
以降低特专科技行业公司的赴港上市门槛。

主要要求 相关规定

特专科技行业和
可接纳领域的认定

包括：新一代信息技术行业、先进硬件及软件行业、先进材料行业、新能源及节能环保各行业、新
食品及农业技术行业。

最低市值 /
 收益要求

 ·已商业化公司 — 最低预期市值设定为 60亿港元；且其经审计的最近一个会计年度的收益须至
少达 2.5亿港元，并只得包括其主营业务（特专科技业务）所产生的收益；
 ·未商业化公司 — 最低预期市值须达到 100亿港元，暂无收益方面的要求。

研发年限要求
上市申请人需在上市前的至少三个会计年度内应从事特专科技产品研发工作。在特殊情况下，联交
所可能会接纳较短的研发纪录期（但需至少包括两个会计年度）。

研发开支要求

研发开支比例：
 · 已商业化公司 — 适用 15%；
 · 未商业化公司（最近一个会计年度的收益达 1.5亿港元并少于 2.5亿港元）— 适用 30%；
 · 未商业化公司（收益少于 1.5亿港元）— 适用 50%。

同时，上市申请人需满足以下两项要求：
 · 上市前三个会计年度中有至少两个会计年度的每年研发开支比例达到最低门槛；
 · 上市前三个会计年度研发开支合计达到上述最低门槛。

甫瀚咨询之洞见
甫瀚咨询拥有丰富的上市咨询服务经验，善于洞察风险并提出可行建议。在 IPO咨询服务中，我们会针对性

地开展有关评估、审阅、验证，提出有建设性、可执行的优化方案，帮助企业提前解决上市中的内控障碍。

对于拟以 18C标准筹备赴港上市的公司而言，甫瀚咨询根据为类似规模及行业公司服务的经验，以及参考
我们多年来在 IPO上市协助工作中的观察，建议公司可以在如下几个领域未雨绸缪：

公司内控系统性的梳理 / 更新

处在快速发展的阶段的企业，通常重视研发的投入、市场的推广、新技术的升级和推广，并以业务为核心，运
行一套适用于企业自身的内控机制，但未必会系统性地完善管理制度，亦不会定期评估内控系统的有效性，
以符合上市地资产市场的要求。

甫瀚咨询建议：如果公司已经拟定了上市计划，可以尽早开启内部完善内控计划，或者实施内控的高阶诊断，
将有可能影响到上市进程的问题尽早识别和发起整改。在 IPO启动后，亦需要内控顾问尽早入场，留足充分
的整改和过渡的时间。
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研发费用的记录

研发开支比例是认定特专科技公司的重要指标，研发费用记录的准确性对于相关企业来说至关重要。

甫瀚咨询建议：研发费用记录是否清晰可溯，支持性文件是否合理完整，是否需要按照项目进行记录，是否
可以与业务条线的收入相匹配，都应成为企业关注的领域。如果企业拟以特专科技公司申请上市，及早实施
研发费用账务的梳理也是关键的一步。

知识产权的管理

知识产权的披露势必是特专科技公司招股书中非常重要的章节，诸如知识产权的有效期、权属、应用、保
护措施、是否有侵权风险等。

甫瀚咨询建议：公司应制定对于核心知识产权开发、使用和保护的相关制度，对核心知识产权设计相关的控
制措施；同时还应建立审查机制，确保公司在业务运营过程中对知识产权使用和保护的合法合规，避免侵权
风险。

数据的合规与保护

特专科技行业引申来看，包括人工智能、云计算、大数据、区块链、物联网、数据库等子行业，其在研发和运
营的过程中可能会产生大量的数据。随着《数据安全法》、《个人信息保护法》等一系列法律法规的落地，数
据安全成为香港联交所新的关注重点。

甫瀚咨询建议：企业不仅需要特别关注个人隐私数据及行业特有数据的安全管理，更应当建立起全面的数
据安全管理合规治理体系，对数据进行全生命周期、全业务场景的保护。

数据的披露

特专科技公司的招股书，通常需要披露产品及业务模式、商业化现况等等，其中会涉及业务相关数据的披露，
如月活用户、日活用户、注册用户、付费用户等非财务运营指标。

甫瀚咨询建议：在验证招股书的阶段，公司应根据保荐人需要，由专业机构获取运营指标中所涉数据源，对
招股书披露的运营指标实施验证。同时公司也需要格外注意对于业绩期的数据，是否存在丢失的情况（如因
系统切换导致）。
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达于行

甫瀚咨询可提供的服务

甫瀚咨询提供香港上市内部控制审阅服务，包括：

一般性内部控制审阅

拟上市公司计划在香港上市，因此在提交 A1前需要完成由独立第三方开展的内部控制审阅。该审阅结果
将为保荐人提供有关此公司内部控制的详实信息，以支持保荐人的有关意见。

甫瀚咨询可以提供一般性内部控制审阅，通常包括与企业财务报告相关的所有主要业务流程中的关键内部
控制、公司层面控制及 IT总体控制。甫瀚咨询对自己提供的内控审阅工作具有充分的信心，可以同意拟
上市公司在招股说明书中披露内部控制相关工作范围、内容、发现及跟进审阅结果。

专项内部控制审阅

联交所越来越关注企业的内部控制，当申请上市的公司存在重大不合规事项或者重大管理问题时，联交可
能会要求企业的内控顾问就相关事项 /问题的内部控制的有效性提供专项审阅意见。同时，由于保荐机构
的内部质量要求的加强，针对重大不合规事项或者重大风险，保荐机构在出具意见时，也会要求内部控制
顾问提供专项审阅意见作为保荐人意见的支持。

甫瀚咨询可以提供专项内部控制审阅，就某不合规事项或特别事件相关的内控有效性发表审阅意见，并在
招股说明书中披露甫瀚咨询的名字，签署专家承诺函。

数据验证服务

经过多年的积累与沉淀，甫瀚咨询拥有一支技术过硬、经验丰富的 IT咨询团队，熟悉各类数据分析软件、
可视化数据管理工具及数据库语句的应用。我们的团队根据保荐人关于数据验证的需求，通过既定程序验
证发行人与保荐人所关注数据的可靠性，编写《运营指标 /数据验证报告》。报告内容包括验证范围、验
证程序、所涉数据传输机制验证、运营指标验证过程及结果，以支持招股书数据披露的工作。
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关于甫瀚咨询
甫瀚咨询是一家全球性的咨询机构，为企业带来领先的专业知识、客观的见解、量身定制的方案和卓越的合

作体验，协助企业领导者们充满信心地面对未来。透过甫瀚咨询网络和遍布全球超过25个国家的逾85家分支机
构和成员公司，我们为客户提供财务、信息技术、运营、数据、数字化、环境、社会及管治、治理、风险管理以及内
部审计领域的咨询解决方案。

甫瀚咨询荣膺2023年《财富》杂志年度最佳雇主百强，我们为超过80%的财富100强及近80%的财富500
强企业提供咨询服务，亦与政府机构和成长型中小企业开展合作，其中包括计划上市的企业。甫瀚咨询是Robert 
Half International Inc.（纽约证券交易所代码：RHI）的全资子公司。RHI于1948年成立，为标准普尔500指数的
成员公司。
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